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STRATEGY 45 ESG

Akciové trhy si v listopadu prosly nejsilngjsi korekci od letoSniho dubna, v mezimésicnim srovndni vsak skoncily prakticky
beze zmeény (méreno globdlnim akciovym indexem MSCI ACWI se ztrdtou pouhych -0,11 % a jen necelé procento pod
urovni svého historického maxima). S ohledem na historickou sezénnost pfisly vyprodeje s 1- 2 mésicnim zpozdénim,
pficemz jejich spoustéCem byly obavy z mozné Al bubliny, které se ze sektoru technologickych akcii ndsledné prenesly

i na Sirsi trh. Americky akciovy subindex S&P 500 Information Technology v listopadu pribézné odepisoval az 8,4 %,

v zAvéru mésice viak ztrdtu zmirnil na 4,4 %. Z teritoridiniho pohledu vykdzalo ve stejném obdobi nejslabsi vykonnost
Japonsko, jehoZz hlavni akciovy index Nikkei 225 v listopadu poklesl o 4,1 %, poté co v fijnu dokdzal posilit o euforickych
16,6 %. Ceské i z&padoevropské dluhopisy zakon¢ily mésic nepatrné v ,erveném® (agregdtni indexy se ztrdtami

do 0,2 %), coz Ize pfipsat na vrub pfedevsim zhorsujicimu se fiskalnimu vyhledu. Jejich americké protéjsky byly tentokrét
Uspésnéjsi (index Bloomberg US Treasury pfidal 0,6 %), kdyz jejich obchodovdni ovlivhioval jednak federdini shutdown

a s nim spojend absence fady vyznamnych makroekonomickych dat, a jednak rdst rizikové averze iniciovany obavami

z dalsiho vyvoje v sektoru Al.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 45 ESG Struktura fondu Raiffeisen Nachhaltigkeit-Mix
dle tfid aktiv
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Charakteristika fondu

Fond je urceny pro kvalifikované investory orientované na vynos. Strategy 45 ESG obsahuje v neutrdlIni strategické
alokaci 55 % dluhopisl a 45 % akcil. Zaméruje se na spolecnosti, které jsou klasifikovany jako udrzitelné (ESG). ESG
znamend Zivotni prostfedi (environment - E), spole¢nost (social - S) a fizeni a sprava podnik( (governance - G). Kladen je
ddraz i na fundamentalni parametry a finanéni stabilitu a silu vybranych spole¢nosti. Zdroven neni investovdno do
urcitych obor(, jako je napfiklad zbrojeni nebo rostlinné genetické inZzenyrstvi, a ani do podnikd, u kterych se Ize
domnivat, Zze porusuji pracovni a lidskd préva. Fond investuje primdrné do tfi otevienych podilovych fondd spole¢nosti
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.h., které se na oblast ESG specializuji, a to v rlizném vahovém poméru pro
zachovani strategické a taktické alokace portfolia fondu: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide,
Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix a Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien.

Nejvétsi pozice ve fondu Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix Zdakladni idaje o fondu

NVIDIA CORP NVDA 291% ISIN Cz0008476157
ALPHABET INC-CL A GOOGL 2,64 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
APPLE INC AAPL 2,55 % Ména fondu CZK
MICROSOFT CORP MSFT 238 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 110 %
BROADCOM INC AVGO 111 % Vstupni poplatek 0%
BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND DBR 4 01/04/37 1,06 % Vystupni poplatek 0%
JPMORGAN CHASE & CO JPM 0,82 % Rizikovd tFida (SRI) 3
AMAZON.COM INC AMZN 0,80 % Doporuceny investi¢ni horizont >5let
ELILILLY & COLLY 0,77 %

BPIFRANCE SACA BPIFRA 3 3/8 05/25/34 0,76 %

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

-0,48% | 226 % ‘ 4,28 % ‘ 1,46 % ‘ 26,95 %/ 4,77 % p.q. ‘ 10,60 % ‘ 10,09 % ‘ -8,78 % ‘ 1,40 %
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Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni maklér.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 pUsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni ndplini jeho prdce bylo Fizeni individudinich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond{ ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fond(
pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost. -

LSa) |

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 45 ESG zachycuje obdobi od 31. 10. 2020 do

30. 11. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji vekeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. a Raiffeisen Kapitalanlage GmbH. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény

v ramci fondu pojisténi vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota
investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dstky neni zarucena. Uplny nézev fondu a dalsf
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k
dispozici v ¢estiné na www.rb.cz/private-banking. Fond miZe byt verejné nabizen, jeho podilnikem se ale miZe stét
pouze kvalifikovany investor ve smyslu zdkona €. 240/2013 Sb. v platném znéni.



